Tema 1. Sistemul economic si sistemul financiar in viata sociald: bani, inflatie si
impactul lor asupra economiei individuale.

1. Esenta si continutul sistemului economic si a sitemului financiar
Sistemul economiei nationale include atat sistemul economic real, cat si sistemul
financiar, cele douad componente depinzand complet una de cealalta.
Sistemul economic
Sistemul economic reprezinta ansamblul interdependent de institutii, agenti economici,
resurse, relatii, reguli si mecanisme prin care o societate organizeaza producerea, distribuirea,
schimbul si consumul bunurilor si serviciilor.
Sistemul economic = modul in care societatea organizeaza activitatea economica.
In cadrul sistemului economic actioneaza:
e gospodariile populatiei;
o intreprinderile;
o statul si autoritdtile publice;
 institutiile financiare;
e organizatiile si pietele;
e consumatorii $i producatorii.
Sistemul economic este influentat de legislatie, politici publice, nivelul tehnologic,
resurse, institutii si relatiile internationale
Un sistem economic este un ansamblu de productie, alocare a resurselor si distributie a
bunurilor si serviciilor intr-o societate, definit prin relatiile dintre oameni care organizeaza
activitatea sociala.
Ce este un sistem economic?
o Este modul in care un stat sau o societate 1si organizeaza resursele.
e Stabileste ce bunuri se produc, cum se produc si pentru cine se produc.
e Include reguli, institutii i comportamente umane.
Elementele principale ale unui sistem economic
e Resursele economice: Bunurile materiale, munca, natura si banii disponibili.
o Agentii economici: Persoanele, familiile (gospodariile), firmele, statul si bancile care iau
decizii financiare.
o Relatiile economice: Legaturile de schimb, vanzare, cumparare si productie dintre agenti.
e Cadrul juridic si institutional: Legile, regulile si institutiile statului care reglementeaza
piata.
e Mecanismul economic: Modul concret prin care se iau deciziile (prin piata liberd sau
prin planificare centralizata)
Fenomenul economic este o manifestare observabild a vietii economice, care apare ca
rezultat al actiunii agentilor economici si al relatiilor dintre acestia.

Exemple:
e cresterea preturilor;
o inflatia;
e somajul;

e cresterea productiei;

e reducerea consumului;

e cresterea investitiilor;

e deprecierea monedei;

e majorarea dobanzilor.
Fenomenul economic reprezintd, de reguld, ceea ce observam ca se intimpla in economie.
Exemplu: Daca preturile bunurilor cresc Tn mod general si persistent, avem fenomenul economic
al inflatiei.

Procesul economic reprezintd desfasurarea in timp a unor activitati si transformari

economice, prin care resursele sunt utilizate pentru realizarea unor rezultate economice.



Procesele economice fundamentale sunt:

productia — distributia — schimbul — consumul

De exemplu: O intreprindere cumpara materii prime — produce bunuri — le
comercializeaza — obtine venituri — plateste salarii si impozite — reinvesteste o parte din profit.

Acesta este un proces economic, deoarece avem o succesiune de actiuni si transformari.

Diferenta simpla:

Fenomenul economic = ceea ce se manifesta/se observa.
Procesul economic = ceea ce se desfasoara in timp.

Sistemul financiar este componenta sistemului economic care asigurd formarea,
distribuirea, redistribuirea si utilizarea resurselor financiare, precum si circulatia banilor si a
capitalului intre diferitii participanti la economie.

El include, in principal:

» finantele publice;

 finantele Intreprinderilor;

» finantele gospodariilor populatiei;
e sistemul bancar;

e piata financiar;

 institutiile financiare nebancare;

o asigurdrile;

e pietele de capital;

e infrastructura de plati.

Putem spune:

Sistemul financiar este ,sistemul circulator” al economiei, deoarece faciliteaza
circulatia banilor si transferul resurselor financiare catre cei care au nevoie de ele.

Procesul financiar reprezinta desfasurarea in timp a relatiilor si operatiunilor prin care se
formeaza, se distribuie, se redistribuie si se utilizeaza resursele financiare.
Exemple:
» La nivelul statului:
incasarea impozitelor — formarea bugetului — distribuirea fondurilor — finantarea
serviciilor publice
» La nivelul unei intreprinderi:
obtinerea veniturilor — formarea resurselor financiare — plata cheltuielilor —
obtinerea profitului — reinvestire/distribuire
» La nivelul unei persoane:
obtinerea salariului — economisire — creditare/investitie — consum

Mecanismul financiar reprezintd ansamblul metodelor, instrumentelor, regulilor, parghiilor
si procedurilor prin care sunt organizate si realizate relatiile financiare in economie.
Cu alte cuvinte: Mecanismul financiar aratda CUM functioneaza sistemul financiar.
Acesta include, de exemplu:
o impozitele si taxele;
e dobanda;
e creditul;
e subventiile;
o transferurile;
e bugetele;
o preturile;
e cursul valutar;
e instrumentele financiare;
o asigurdrile;
e normele juridice;



o reglementarile financiare;
e politica monetara si fiscala.
Exemplu

Daca Statul doreste sa stimuleze investitiile, el poate utiliza mecanisme financiare precum:

o facilitati fiscale;

e subventii;

e garantii de stat;

e programe de creditare;

o dobanzi preferentiale.
Deci mecanismul financiar transforma obiectivele economice si financiare in actiuni
concrete.
Daca privim societatea ca pe un organism viu, sistemul economic reprezinta intregul corp
(organele, muschii, activitatea fizicd), in timp ce sistemul financiar este sistemul circulator. El
transporta ,,sangele” economiei — adica banii si capitalul — acolo unde este nevoie de el pentru
ca restul corpului sa poata functiona.

Relatia de interdependenta dintre cele doud se bazeaza pe cateva roluri clare:
Tabelul 1 interdependenta dintre sistemul economic si cel financiar

Sistemul Financiar

Caracteristici || Sistemul Economic (intregul) (Subsistemul)

Organizeaza productia, alocarea
Rolul Principal resurselor si consumul de
bunuri si servicii.

Asigura circulatia banilor,
economisirea si creditarea.

Economia reala: fabrici, Economia monetara: banci,
Focusul Zero agriculturd, locuri de munca, burse de valori, asigurari, fonduri de
comert, servicii. investitii.
Resurse naturale, forta de Bani, credite, actiuni,
Componente muncd, tehnologie, legi, agenti  |jobligatiuni, dobanzi, autoritati de
economici. reglementare.

Q Cum functioneaza legatura dintre ele?

 Finantarea economiei reale: Companiile din sistemul economic au nevoie de fabrici si
utilaje. Ele nu pot creste doar din profiturile curente. Sistemul financiar (prin banci sau bursa de
valori) colecteaza banii economisiti de populatie si ii transforma in credite sau investitii pentru
aceste firme.

e Distribuirea riscurilor: Sistemul financiar oferd instrumente (cum ar fi asigurarile sau
contractele derivate) care protejeaza firmele din sistemul economic impotriva unor dezastre
naturale, incendii sau fluctuatii de preturi.

o Efectul de domino: Cand sistemul financiar se blocheaza (cum a fost criza globald din
2008), fabricile nu mai primesc credite, nu mai pot plati salariile, apar somajul si recesiunea in
economia reald. Invers, dacd economia reald produce prost si companiile dau faliment, bancile
raman cu credite neperformante si sistemul financiar se prabuseste.

Fara un sistem financiar stabil, sistemul economic se intoarce la troc (schimb de marfuri) sau
se blocheaza din lipsa de capital. Fara un sistem economic care sa produca bunuri reale, sistemul
financiar nu ar avea nicio valoare, deoarece banii nu ar cumpara nimic.

Rolul sistemului economic asupra sistemului social
Sistemul economic asigurd baza materiald a existentei societdtii. Prin producerea si
distribuirea bunurilor si serviciilor se creeaza resursele necesare satisfacerii nevoilor populatiei.
Principalele influente sunt:
o crearea locurilor de munca si a veniturilor;



e asigurarea bunurilor si serviciilor necesare populatiei;
o determinarea nivelului salariilor si veniturilor;
o influentarea nivelului de trai;
o reducerea sau accentuarea saraciei si inegalitatilor;
o stimularea educatiei, sdnatatii si dezvoltarii sociale;
« influentarea stabilitatii si coeziunii sociale.
De exemplu
Daca economia se dezvolta atunci:
crestere economicd — investitii — intreprinderi mai productive — locuri de munca —
venituri mai mari — consum mai mare — nivel de trai mai ridicat.
In schimb:
recesiune — reducerea productiei — concedieri — diminuarea veniturilor —
reducerea consumului — cresterea vulnerabilitatii sociale.

Rolul sistemului financiar asupra sistemului social
Sistemul financiar are rolul de a mobiliza, distribui si redistribui resursele financiare
intre diferitii participanti la economie si, prin aceasta, influenteaza direct societatea.
1. Asigura finantarea sectorului public
Prin impozite, taxe si alte venituri publice, statul acumuleaza resurse financiare. Acestea sunt
utilizate pentru:
e educatie;
e sanatate;
e infrastructura;
e protectie sociala;
o ordine publica si justitie;
e pensii si indemnizatii;
o alte servicii publice.
Schema:
Activitate economica — venituri — impozite — buget public — servicii sociale
2. Contribuie la reducerea inegalitatilor sociale
Statul poate utiliza sistemul financiar pentru redistribuirea veniturilor.
De ex>impozitare — venituri bugetare — transferuri sociale — sprijin pentru
persoanele vulnerabile.
Prin aceste mecanisme, sistemul financiar poate contribui la echilibrul social.
3. Faciliteaza accesul la finantare
Sistemul bancar permite populatiei si intreprinderilor sa obtina finantare.
De exemplu: economii — binci — credite — locuinte / educatie / investitii / afaceri
— dezvoltare economica si sociala.
Creditarea poate permite unei familii s cumpere o locuinta sau unei intreprinderi sa se
extinda si sa creeze noi locuri de munca.
4. Sustine investitiile si dezvoltarea
Sistemul financiar directioneaza capitalul catre activitati productive.
Resurse financiare — investitii — productie — locuri de munca — venituri —
dezvoltare sociala.
De aceea, un sistem financiar eficient este important nu doar pentru economie, ci $i
pentru societate.
5. Asigura protectia impotriva unor riscuri
Prin mecanisme precum asiguririle, sistemul financiar ajuta persoanele si intreprinderile
sa suporte consecintele unor evenimente neprevazute.
De exemplu:
asigurare — producerea riscului — despagubire — diminuarea pierderii financiare
— mentinerea stabilititii familiei/intreprinderii.
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Relatia dintre cele trei sisteme
SISTEMUL ECONOMIC -crecazd bunuri, servicii, venituri si valoare economica

|
SISTEMUL FINANCIAR -mobilizeaza, distribuie si redistribuie resursele financiare

!
SISTEMUL SOCIAL -influenteazd nivelul de trai, ocuparea, educatia, sinitatea, protectia
sociala si calitatea vietii

Dar relatia este bidirectionala:

SOCIETATEA — ECONOMIE — FINANTE — SOCIETATE

De exemplu, o populatie bine educatd si sdnatoasd contribuie la o economie mai
productiva, iar o economie performanta genereaza resurse pentru educatie si sanatate.

Sistemul economic constituie baza materiala a societatii, sistemul financiar asigura
mobilizarea, circulatia, distribuirea si redistribuirea resurselor economice sub forma financiara,
iar sistemul social reprezinta domeniul in care efectele acestor procese se reflecta asupra
oamenilor si relatiilor dintre acestia.

Economia produce resurse, finantele le pun in miscare si le redistribuie, iar societatea
beneficiazi de rezultatele utilizarii acestor resurse. In acelasi timp, nevoile si problemele sociale
influenteaza deciziile economice si financiare ale statului si ale celorlalti participanti la economie.

2. Bani: esenta, caracteristici, forme

Inventarea banilor a fost una din cele mai mari realizari ale civilizatiei umane. Ei au
aparut stihinic si, pe parcursul dezvoltarii productiei de marfuri, au suferit numeroase modificari.
Extinderea schimbului de marfuri s-a soldat cu desprinderea spontand de masa celorlalte marfuri
a unei marfi specifice, careia i-a fost atribuitd functia de echivalent general. Prin urmare, banii au
aparut o data cu schimbul de marfuri ca un derivat al acestui schimb (operatiilor comerciale).

Literatura de specialitate si limbajul curent folosesc atat termenul “bani” cat si cel de
“moneda”.

Termenul de moneda, folosit in special in limbajul poporului francez, englez si italian
desemneaza, potrivit dictionarului Larousse, “o piesa de metal, emisa de autoritatea suverana,
pentru a servi ca mijloc de schimb” , este de origine latina si provine de la numele zeitei Junon
Moneta.

Termenul “bani”, se utilizeaza aproximativ cu acelasi sens. In dictionarul explicativ al
limbii romane desemneaza “echivalentul general al valorii marfurilor, moneda de metal sau
de hartie recunoscuti ca mijloc de schimb sau de plata”.

Cu toate ca intre cele doud notiuni exista mici diferente calitative si cantitative, in prezent
sunt considerate a fi similare, ceea ce conduce si la similitudinea dintre circulatie monetara si
circulatie baneasca.

Inventarea banilor a fost una din cele mai mari realizari ale civilizatiei umane. Ei au
aparut stihinic si, pe parcursul dezvoltarii productiei de marfuri, au suferit numeroase modificari.
Extinderea schimbului de marfuri s-a soldat cu desprinderea spontana de masa celorlalte marfuri
a unei marfi specifice, careia i-a fost atribuita functia de echivalent general. Prin urmare, banii au
aparut o data cu schimbul de marfuri ca un derivat al acestui schimb (operatiilor comerciale).

Rolul banilor se rezuma la functiile de intermediar in schimbul de diverse marfuri in
diferite etape ale dezvoltarii societatii. Aceasta Tnseamna ca, in calitate de categorie istorica si
economica, banii sunt o marfa deosebitd, marfa-intermediar, marfa-semn de valoare.

Ca o categorie istorica, banii, din cele mai vechi vremuri si pana in prezent, se afld in
centrul atentiei gandirii umane. Din timpul Greciei antice, de la Xenophon, Platon si Aristotel si
pana la inceputul secolului XX (adica intr-o perioada de circa 2300 de ani), potrivit calculelor



facute de cercetatori, au fost publicate circa 6 mii de lucrdri (monografii, manuale, articole
stiintifice etc.) — toate consacrate problemei banilor.
FUNCTIILE MONEDEI

Formele pe care le imbraca moneda sunt numeroase si in continud schimbare, ceea ce
conduce la definirea acesteia si prin functiile pe care le realizeaza.

Functiile indeplinite de moneda sunt in esentd urmatoarele, cu posibilitatea regruparii sau
divizarii Intr-un numar mai mare sau mai mic.

L. FUNCTIA DE INSTRUMENT UNIC (MIJLOC) DE PLATA SI DE SCHIMB

Aceasta functie a aparut ca urmare a necesitatii crearii unui instrument care sa
mijloceasca schimbul economic.

Productia, circulatia si consumul sunt realizate prin cicluri de mai multe operatiuni
precum sunt M-B-M sau B-M-B, cu ajutorul monedei.

Aceasta conduce la disocierea schimbului, in doua operatiuni distincte: o operatiune de
vanzare (flux real contra flux monetar) care permite obtinerea de moneda si o operatiune de
cumpadrare (flux monetar pentru obtinerea bunurilor reale).

Moneda indeplineste functia de schimb, pentru ca este singura marfa general acceptata.
Participantii la tranzactii cunosc faptul ca aceasta poate fi cedata pentru a se obtine un oricare alt
bun.

In evolutia economiei monetare, anumite bunuri au servit ca moneda, precum ceaiul,
mirodeniile, bijuteriile.

Dupa cel de-al doilea razboi mondial, in Italia, au fost acceptate la modul general, ca
mijloc de plata, tigarile. Comerciantii le-au acceptat ca mijloc de platd pentru vanzarea de
produse, precum: painea, laptele, hainele si alte bunuri de strictd necesitate.

Aceste exemple ilustreaza ca pentru acceptarea unui bun ca moneda si ca mijloc de plata
nu este necesard interventia guvernelor, in scopul impunerii acestuia. De-a lungul timpului,
autoritdtile au declarat drept monedd anumite bunuri (metale pretioase, bijuterii), dar
functionarea sistemelor respective nu a fost posibild, intrucat bunurile in cauza nu au fost
acceptate la modul general, ca mijloace de platd. In anul 1828, guvernul rus a incercat sa
introduca platina, ca metal monetar, insa abandoneaza acest sistem, datorita raritatii metalului si
a valorii foarte ridicate.

In prezent, recunoasterea generala ca mijloc de platd de cétre toti participantii la derularea
tranzactiilor in economie, este atribuitd bancnotelor, monedelor metalice si banilor de cont sau
scripturali.

II. FUNCTIA DE ETALON AL VALORII BUNURILOR SCHIMBATE

Reprezintd cea mai importantd functie, intrucat permite exprimarea valorii bunurilor
economice, in termeni monetari si efectuarea de comparatii intre preturile diferitelor bunuri si
servicii.

Spre deosebire de alte forme de etalon, precum minutul, Kg, metrul, etalonul valorii
prezintd o anume caracteristica si anume inconstanta. Moneda sau banii, cu care se masoara
valoarea tuturor bunurilor si serviciilor si a raporturilor de echivalenta dintre acestea, poate varia
de-a lungul unei perioade de timp. In acest scop se utilizeaza puterea de cumpairare , aflata in
raport invers proportional cu modificarea preturilor.

Alaturi de caracteristica variabilititii in timp, moneda ca standard al valorii, prezinta si
trasatura indispensabilitatii, in sensul ca detinerea banilor este absolut necesara fiecarui individ
pentru obtinerea bunurilor de care au nevoie si pe care le prefera.

I11. FUNCTIA DE REZERVA A VALORII (MIJLOC DE TEZAURIZARE)
Inclinatia spre economisire atdt a populatiei cat si a agentilor economici, conduce la
constituirea unor depozite sau rezerve de valoare. Aldturi de imobile, terenuri, lucrari de arta,
bijuterii, moneda constituie o forma a acestor rezerve de avere.



Avantajul utilizarii monedei cu acest rol decurge din gradul sporit de lichiditate,
comparativ cu celelalte forme.

La modul general, prin lichiditate se intelege usurinta cu care anumite active sunt
convertite in moneda, intr-un interval scurt de timp si cu costuri minime de conversiune.

Intrucat mentinerea unei rezerve de valoare sub formad de imobile sau alte active reale,
presupune un inconvenient major, atunci cand se doreste realizarea unei tranzactii si
transformarea in lichiditati imediate, rezultd ca populatia si agentii economici pastreaza sumele
mari de bani fie in numerar, fie in moneda scripturala.

In anumite circumstante, moneda nu reperzinta o rezerva efectiva a valorii. Este cazul
perioadelor de crestere rapidd a preturilor, si de manifestare a inflatiei. In asemenea situatii,
valoarea nominala a plasamentelor efectuate nu reprezinta valoarea reald a acestora, iar rata
dobanzii nu compenseaza, decat partial, pierderea de valoare datorata inflatiei. Ca alternativa, se
cauta forme de prezervare a valorii, dintre care aurul este o modalitate preferata dupa anii 70,
cand inflatia si pretul petrolului au sporit, iar cea mai populard investitic o reprezentau
plasamentele in metale pretioase.

Datorita riscului pe care il prezintd conservarea averii in active a caror valoare nu este
fixata in functie de evolutia in timp a inflatiei, rezulta ca cele mai preferate forme de rezerva a
valorii sunt depozitele la termen, activele financiare de natura obligatiunilor si conturile curente
persoanle, care permit o actualizare a valorii acestora in raport cu inflatia.

IV. FUNCTIA DE STANDARD AL PLATILOR AMANATE SI BAZA A
CREDITULUI
Prin aceasta functie indeplinita de moneda se evidentiaza rolul in exprimarea valorii
contractelor pe termen lung, respectiv, stabilirea in momentul actual a unei sume ce urmeaza a fi
incasata sau platita la o datd viitoare, precum si rolul de mijlocitor al creditului.
Dezvoltarea tranzactiilor la termen pe pietele de capital nationale si internationale,
reprezintd, de asemenea, un factor ce permite manifestarea banilor in aceasta functie.

V. FUNCTIA DE UNITATE DE CONT

Din functia de bazd a monedei, cea de etalon a valorii, rezultd ca toate bunurile din
economie sunt evaluate din punct de vedere monetar, prin preturi, ceea ce face posibila realizarea
de inregistrari contabile si efectuarea de analize financiare.

Indeplinind functia de unitate de cont, moneda permite realizarea de comparatii in timp si
cuantificarea valorii addugate in cadrul activitatii economice.

Functia de unitate de cont, poate fi indeplinitd de moneda, fara existenta fizica a acesteia.
Asemenea cazuri se manifestd atunci cand pretul unor bunuri si servicii este exprimat intr-o alta
moneda ce apartine fie unei alte perioade de timp, fie altei tari.

Un exemplu il reprezintad unitatea de cont, denumitd DST (Drepturi Speciale de Tragere)
care a fost creatd in 1970, de catre FMI ca activ de rezerva al bancilor centrale, antrenate in
procesul finantarii internationale.

Initial, moneda DST s-a bazat pe 16 monede pentru ca din anul 1981 sa fie redefinita in
functie de 5 monede: $, DM, FF, £, Y. Aceasta definire a condus la utilizarea cu usurinta a DST
ca unitate de cont in sectorul privat si in numeroase tranzactii comerciale internationale. Desi
evaluarea tranzactiilor se realizeazd in DST, plata acestora trebuie realizatd intr-una din
monedele aflate efectiv in circulatie. Astfel, moneda DST, desi exista ca unitate de cont, nu poate
exista si ca mijloc de plata.

CLASIFICAREA SI CARACTERISTICILE MONEDEI

De-a lungul evolutiei sale, moneda a cunoscut diferite forme de existenta, de la forma
marfa a acesteia la forma abstractd sau moneda semn. Pentru a intelege modificarile de ordin
cantitativ si calitativ care au marcat evolutia monedei, este necesar atat o clasificare in functie de
anumite criterii, cat si un studiu al principalelor caracteristici.

CLASIFICAREA MONEDEI



1. Forma de existentd a monedei este un prim criteriu de clasificare, in functie
de care se distinge: (A) moneda materiala si (B)moneda scripturala.

A.Moneda materiald cunoaste doud forme, in functie de calitatea materialului din care
este confectionata: moneda din metal si moneda din hartie.

Moneda metalica , cunoscutd inca din antichitate, este alcatuitd din metale comune,
obisnuite sau din metale pretioase. In Egiptul Antic, ca instrument de schimb se folosea arama,
iar in mileniul al II-lea 1.e.n., aurul. La 1inceput se utilizau lingourile, dar, datorita
inconvenientului pe care il prezentau prin operatiunile de divizare si cantdrire in momentul
schimbului, s-a trecut la forma propriu-zisda a monedelor, ca piese metalice.

Generalizarea metalelor pretioase ca metal monetar a fost posibild datoritd calitatilor
fizice si chimice ale acestora.

Desi utilizarea metalelor pretioase ca metal monetar a prezentat avantaje certe, iar
procesul schimbului a fost fluidizat, dezvoltarea dimensiunilor vietii economico-sociale reclama,
la un moment dat, o cantitate mai mare de metal pretios. Cantitatea limitata de metal pretios si
chiar utilizarea acestuia in alte scopuri decat cele monetare, a condus la manifestarea unui
dezechilibru intre cererea si oferta de moneda din metalul pretios, si a impus cautarea altor forme
de moneda.

Moneda de hartie, care imbraca la randul ei doua forme:
— moneda de hartie reprezentativa (biletul de banca sau bancnota);
— moneda conventionald (emisa de stat).

Moneda de hirtie reprezentativi are la bazd o anumitd garantie, iar marimea,
cantitatea si circulatia acesteia este precis reglementata. Cele mai reprezentative, forme sunt:
biletele de banca si bancnotele. Valoarea nominala a unui bilet de banca ar trebui sa fie garantata
cu valori reale, respectiv sa existe un stoc de metale pretioase, la emitent, ceea ce da posibilitatea
transformarii n aur prin convertibilitate.

Aparitia biletului de banca (bancnota) s-a realizat prin doua modalitati:

e Certificatul de depozit;
e C(Circulatia cambiilor.

Existenta certificatelor de depozit este plasatd in timp, in China, in secolul al X-lea, cand
se prezentau in cadrul schimbului, anumite inscrisuri care echivalau cu o cantitate de metal
pretios.

Principalele avantaje pe care le prezenta bancnota, sub forma certificatului de depozit
constau In urmatoarele:

e se inlaturau riscul si cheltuielile antrenate de efectuarea transportului,
e sec adapta mai usor cantitatea de moneda la dimensiunile tranzactiilor din economie;
e conferea detindtorului siguranta cd emitentul va plati suma inscrisa pe biletul de banca.

Prin aparitia cambiilor, biletul de banca sau bancnota intra in circulatie, In sensul ca orice
detindtor al unei cambii (care reperzintd o anumitd obligatie a emitentului), dacd o depune la
banca, primeste, in schimb, bancnota proprie a acesteia.

Cealaltd forma de existentd a monedei de hartie o reprezintd moneda emisa si pusa in
circulatie de catre stat, numita si moneda de hartie conventionala sau hartie moneda. Aceasta
moneda este pur conventionald. Scopul pentru care este emisa il reprezintd acoperirea unor nevoi
ale statului si, in special, aceastd moneda indeplineste functia de mijloc de circulatie.

B.Moneda scripturald (de cont) reprezintd o forma a bancnotei, bazata pe incredere
(moneda fiduciara) si care cunoaste importante modificari din punct de vedere al formei de
prezentare. Cecurile si viramentele constituie forme actuale ale monedei fiduciare, emisiunea lor
avand la baza deschiderea unui cont la bancd de catre agentii economici. Circulatia monedei
scripturale se limiteaza la inregistrari in conturile bancare prin care se diminueaza, respectiv, se



majoreaza sumele din conturile corespondente. O alta forma de existentd a monedei scripturale o
reprezinta cartile de plata (cardurile bancare) si moneda electronica.
In functie de obligatia pe care si-o asuma banca emitenta se disting urmatoarele forme
de moneda:
— moneda convertibila
— moneda neconvertibild

Prin definitia datd de FMI, convertibilitatea reprezinta, in sens larg, desfiintarea
restrictiilor si discriminarilor in domeniul platilor si transferurilor internationale, iar in sens
restrans, obligatia bancilor din fiecare tara de a cumpara propria moneda detinuta de alte banci
cu conditia ca aceasta sa provina din operatiuni curente.

Convertibilitatea monetara a cunoscut doud forme principale: convertibilitatea metalica si
convertibilitatea Tn valuta, fiecare din acestea putdnd Tmbraca forma convertibilitatii interne si
externe.

Convertibilitatea metalica s-a practicat in perioada etalonului aur-monede, mecanismul
acesteia dand posibilitatea schimbarii in aur a intregii cantitati de bancnote detinute de populatie
sau de agentii economici.

.....
......

.....

Convertibilitatea externd in valuta este rezervatd numai persoanelor nerezidente si este limitata
datoritd nivelului limitat al rezervelor valutare ale tarilor.

Avantajele convertibilitatii in valute constau Tn urmatoarele:
e stimuleaza realizarea echilibrului valutar al tarii respective;
e face posibila sporirea eficientei comertului exterior;
e cste posibila resturcturarea permanentd a economiei prin dezvoltarea celor mai eficiente

sectoare;

e cursurile valutare se fixeaza pe baza raportului real intre cerere si oferta.

Moneda neconvertibild cuprinde numai moneda care circuld in cadrul granitelor nationale
si care este detinuta numai de catre persoanele rezidente.

4. Dupa valoarea intrinsecad , moneda cunoaste urmatoarele doud forme:

— moneda cu valoare integrald, contine o cantitate de metal pretios, egald cu valoarea
nominala atribuita.

— moneda-semn (numita si fiduciard) are inscriptionatd o valoare nominald diferita de
valoarea reald a materialului din care este confectionata.

5. Formele moderne de bani

Banii electronici — portofele digitale, carduri preplatite

Quasi-banii — puncte de fidelitate, mile aeriene, bonusuri la achizitii.
Criptomonedele — Bitcoin, Ethereum si alte active digitale.
Monedele digitale ale bancilor centrale

Cum se masoara cantitatea de bani aflata in circuitul economiei nationale?

Masa monetara

In termeni economici Masa monetard include totalitatea mijloacelor de cumpirare si de
plata, ce deservesc circuitul economic din tara, apartindnd persoanelor fizice, juridice, inclusiv si
statului.

Detinatorii de moneda apartin atit sectorului bancar, cat si celui nebancar. Sectorul
bancar al economiei este reprezentat de bancile comerciale care detin rezerve in moneda bancii
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centrale (bilete de banca si depozite in cont curent), iar sectorul nebancar al economiei este
constituit din agentii economici si populatie, care detin bancnote, moneda metalica si depozite in
conturile curente la bancile comerciale.

Rezultd ca masa monetard este constituitd dintr-un stoc de creante asupra bancilor,
creante aflate in posesia utilizatorilor de moneda.

Agregatul monetar reprezinta ansamblul omogen de active susceptibile de a fi utilizate
ca mijloc de plata. Particularitatea agregatelor monetare este de a se include unele in celellate,
astfel ca agregatul cel mai mic este inclus in agregatul de marime imediat superioara, pina cind
agregatul cel mai mare le contine pe toate celelalte. Prin constituirea agregatelro monetare,
autoritatile monetare urmaresc nu doar simpla cunoastere a volumului mijloacelor de plata, ci ca
aceasta sa le ofere informatii care sd le permit promovarea unei politici monetare adecvate, in
vederea evitarii sau corectarii dezechilibrelor monetare.

In sens restrins , agregatele monetare pot fi definite prin integrarea succesiva a produselor
monetare create in scopul asigurarii lichiditatii agentior financiari si nefinanciari.

Criteriul dupa care sint incluse agregatele monetare este cel al lichiditatii, astfel se
deosebesc:

M1 — cuprinde toate mijloacele de platd sub forma monedei effective (bilete de banca si
moneda divizionard) si a depunerilor in conturi curenete care reprezintd cea mai activate parte a
masei monetare sau lichiditatea primara

M2 - include Mlcsi totalitatea plasamentelor la termen, in vederea economisirii
susceptibilede am fi mobilizate si transformate In lichiditdti prin emisiune de cecuri cu preaviz,
denumita #quasimoneda# sau lichiditatea secundara.

M3- include M2 si alte active cu grade diferite de lichiditate la care pot fi incluse
certificate de depozit, conturi de economii pe termen mediu

L —regrupat cu M3 include titlurile emise pe termen mediu si lung negociabile ce pot fi
transformate mai rapid sau mai lent in mijloace de plata, rspectiv lichiditati

Agregatele monetare sunt stabilite de catre autoritatile monetare nationale,

in R.Moldoova, agregatele monetare sint definite de citre BNM si reflectate in pasivul
bilantului consolidate al institutiei bancare. Astfel deosebim
- MO = bani in circulatie de catre BNM, exclusive numerarul in casa BNM si casele bancilor

comerciale
- MI = MO + depunerile la vedere in moneda nationala
- M2 =M1 + suma depunerilor la termen si instrumentele pietii monetare
- M3 =M2 + depozitele in valuta strdind ale rezidentilor, exprimate in lei moldovenesti

Importanta monedei in economie este datd de masura in care aceasta circuld si finanteaza
tranzactiile economice.
Potrivit relatiei lui Irving Fisher, ecuatia cantitativd a monedei permite masurarea cererii de
moneda din economie:
MV =PQ
unde:

M = masa monetara;

P = nivelul preturilor;

Q = volumul bunurilor si serviciilor,

V = viteza de circulatie a monedei.
Din aceasta relatie rezultd ca viteza de circulatie a monedei, V, depinde de volumul
tranzactiilor si nivelul masei monetare.
- V=PxQ V = volumul tranzactiilor

10



- M

Astfel, viteza de circulatie a monedei se stabileste in functie de numarul de acte de vinzare-
cumparare pe care le mijloceste un semn banesc, de o anumita valoare, intr-o anumita
perioada de timp.

Banca Nationala a Moldovei - asigura stabilitatea monetard si financiarda Republicii
Moldova, inclusiv stabilitatea preturilor, protejind astfel valoarea banilor si contribuind la
Sfunctionarea normala a economiei
BNM este banca centrala a Republicii Moldova si principala autoritate monetara a statului.
infiintati in 1991, odati cu instituirea sistemului monetar national. BNM este
independenta in exercitarea atributiilor sale, in conditiile legii.

+  Principalele atributii

* Emite moneda nationala — leul moldovenesc.

- Elaboreaza si promoveaza politica monetara.

* Mentine stabilitatea preturilor si contribuie la stabilitatea financiara.

- Reglementeaza si supravegheaza bancile comerciale.

* Administreaza rezervele valutare oficiale ale statului.

+ Asigura functionarea si dezvoltarea sistemelor de plati.

*  Monitorizeaza si contribuie la mentinerea stabilitatii sistemului financiar

Subiect pentru seminar: Istoria leului moldovenesc

3.Inflatia-cauze, forme, masuri de combatere

Inflatia reprezintd un fenomen macroeconomic caracterizat prin cresterea generalizata si
persistenta a nivelului preturilor bunurilor si serviciilor intr-o economie, ceea ce conduce la
scaderea puterii de cumpéarare a unitatii monetare.

Este important sa intelegem ca inflatia nu Tnseamna simpla crestere a pretului unui produs.
Daca pretul unui anumit produs creste din cauza unei recolte slabe sau a unei reduceri a ofertei,
nu putem vorbi automat despre inflatie. Inflatia presupune o crestere mai larga si persistenta a
nivelului general al preturilor.

De exemplu, daca pretul cartofilor creste cu 20%, dar preturile celorlalte bunuri raméan stabile,
avem o modificare a pretului relativ al unui produs. Dacad 1nsd cresc simultan si persistent
preturile alimentelor, serviciilor, energiei, transportului, locuintelor etc., atunci putem vorbi
despre un proces inflationist.

Inflatia poate fi inteleasa prin doud elemente fundamentale:

Cresterea nivelului general al preturilor
l
Scaderea puterii de cumparare a banilor

Cu aceeasi suma de bani, consumatorul poate cumpara mai putine bunuri si servicii decat
anterior.

Exemplu: Dacé o persoana dispune de 5 000 lei si, intr-un anumit moment, cu aceasta suma
poate cumpara un anumit cos de bunuri si servicii, iar preturile cresc cu 10%, aceeasi suma nu va
mai permite cumpararea aceluiasi volum de bunuri.

Prin urmare: Inflatia nu inseamna ca banii dispar, ci ca valoarea lor reala si cantitatea de
bunuri si servicii pe care o pot cumpara se reduc.

Particularitatile Inflatiei
Inflatia din secolul XXI prezinta caracteristici diferite fatd de formele clasice din trecut (cum era
inflatia legata strict de emisiunea excesiva de moneda de aur sau argint):

« Caracterul structural si permanent: In economia de piatdi moderni, preturile au o

tendinta naturala de crestere (sunt rigide la scadere). Inflatia a devenit un fenomen cronic,
osciland doar ca intensitate.
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o Stagflatia si Slumpflatia: Aparitia unor fenomene paradoxale in care inflatia ridicata se
impleteste cu stagnarea economica (stagflatie) sau chiar cu recesiunea si cresterea
somajului (slumpflatie).

o Globalizarea inflatiei: Datoritd lanturilor globale de aprovizionare, socurile de pret
dintr-o regiune (ex: criza energeticd, criza semiconductorilor) se transmit instantaneu la
nivel mondial.

e Rolul anticiparilor inflationiste: Comportamentul agentilor economici este dictat de
ceea ce cred ca se va intampla. Dacd firmele si populatia se asteaptd ca preturile sa
creascd, 11 vor mari tarifele si cererile salariale, alimentand inflatia de la sine (spirala
pret-salarii).

Cauzele Inflatiei
Cursurile de macroeconomie impart cauzele in doud mari categorii:
a) Inflatia prin cerere
Apare atunci cand cererea agregatid depaseste oferta agregatid (se cumparda mai mult decat
poate produce economia).
e Mecanism: ,,Prea multi bani alearga dupa prea putine bunuri”.
o Factori: Cresterea veniturilor populatiei, credite ieftine, cheltuieli guvernamentale mari.
b)Inflatia prin costuri (oferta)
Apare atunci cand costurile de productie cresc, iar firmele transferd aceste majorari in pretul
final al produselor.

e Factori: Scumpirea materiilor prime (petrol, gaze), cresterea salariilor fard o crestere
corespunzatoare a productivitatii, marirea taxelor.

Consecintele Inflatiei
Inflatia nereglementata redistribuie bogdtia in societate in mod arbitrar:

e Scaderea nivelului de trai: Sunt afectati cei cu venituri fixe (pensionari, bugetari) ale
caror salarii/pensii nu sunt indexate rapid.

o Avantajarea debitorilor: Cei care au credite cu ratd fixd returneaza bani cu o valoare
reala mai mica. Creditorii (bancile) pierd.

e Dezcurajarea investitiilor pe termen lung: Din cauza incertitudinii privind preturile
viitoare, investitorii prefera speculatiile pe termen scurt in locul proiectelor de productie.

Masuri de combatere (Politici antiinflationiste)

o Politica monetara restrictivi: Realizati de Banca Centrald prin cresterea ratei
dobanzii de referintd. Acest lucru scumpeste creditele, scade consumul si franeaza
cererea.

o Politica fiscala austera: Reducerea cheltuielilor publice si/sau cresterea taxelor pentru a
diminua masa monetara din economie.

e Politici de oferta: Stimularea productiei prin reducerea birocratiei sau subventionarea
tehnologiilor, pentru a creste cantitatea de bunuri disponibile.

Una dintre cele mai importante consecinte ale inflatiei este diminuarea puterii de cumpérare a
banilor.
Puterea de cumparare reprezintd cantitatea de bunuri si servicii care poate fi achizitionatd cu o
anumita suma de bani.
Exista, astfel, o relatie inversa:
Nivelul preturilor T — puterea de cumpdrare a banilor |
si:
Nivelul preturilor | — puterea de cumpdrare a banilor 1
De aceea, atunci cand analizam inflatia trebuie sa facem distinctia intre:
e venitul nominal — suma de bani exprimata in unitati monetare;
e venitul real — cantitatea de bunuri si servicii care poate fi cumparata cu acel venit.
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Exemplu: Daca salariul unei persoane creste de la 10 000 la 11 000 lei, avem o crestere
nominala de 10%. Dar daca preturile cresc in aceeasi perioada cu 15%, persoana respectiva
poate cumpdra mai putine bunuri si servicii.
Prin urmare:
Cresterea venitului nominal nu inseamna automat cresterea venitului real.
Aceasta distinctie este foarte importanta in analiza nivelului de trai.

Cum se masoara inflatia?
Inflatia este masuratd, de reguld, prin intermediul indicilor de preturi, dintre care cel mai
utilizat pentru analiza preturilor suportate de populatie este indicele preturilor de consum
IPC).
IPC urmareste modificarea in timp a preturilor unui cos de bunuri si servicii consumate de
populatie.
Rata inflatiei poate fi exprimata simplificat astfel:

t = ~L % 100
-1
De exemplu, daca indicele preturilor de consum creste de la 100 la 108, rata inflatiei este de:
108 — 100 x 100 = 8%
100 o

Aceasta Tnseamna ca nivelul general al preturilor din cosul analizat a crescut cu aproximativ 8%
fata de perioada de referinta.

Formele inflatiei dupa intensitate
In literatura economica, inflatia poate fi clasificata dupa ritmul de crestere a preturilor. Pragurile
nu sunt universale, iar clasificarea poate varia intre autori.
a) Inflatia redusa sau moderata
Este caracterizatd printr-o crestere relativ redusd a nivelului general al preturilor. O inflatie
scazutd si stabila este, in multe economii moderne, compatibild cu functionarea normala a
economiei. Bancile centrale urmdresc, de reguld, stabilitatea preturilor, definitd in jurul unei
tinte de inflatie, nu inflatia zero.
Este important sa nu spunem ca ,,2-3% este Intotdeauna o inflatie normala”, deoarece nivelul
considerat compatibil cu stabilitatea preturilor depinde de banca centrald si de economia
analizata.
b) Inflatia galopanta
Se caracterizeazi prin cresteri rapide si importante ale preturilor. Intr-o asemenea situatie:

e populatia incearca sa cheltuiasca banii mai repede;

e economisirea in moneda nationald poate fi descurajata;

e intreprinderile intdmpina dificultati in stabilirea preturilor;

e contractele pe termen lung devin mai riscante;

e incertitudinea economica creste.
¢) Hiperinflatia
Hiperinflatia reprezintd o formad extrema a inflatiei, caracterizatd printr-o crestere extrem de
rapidd si necontrolatd a preturilor. Un criteriu istoric utilizat frecvent este cel propus de
economistul Philip Cagan: o rata a inflatiei de cel putin 50% pe luna.
In asemenea situatii, moneda isi poate pierde rapid functiile sale economice:

e mijloc de schimb;

e unitate de masura a valorii;

o mijloc de pastrare a valorii.
Populatia poate incepe sa utilizeze valute straine sau alte forme de conservare a valorii, iar in
cazuri extreme pot aparea forme de troc.

O alta clasificare importanta este dupd posibilitatea anticiparii inflatiei.
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Inflatia anticipate- Este inflatia pe care agentii economici o prevad.
Daca populatia si intreprinderile se asteapta la o inflatie de 5%, acestea pot lua din timp masuri:
e angajatii solicitd cresteri salariale;
o firmele isi ajusteaza preturile;
e bancile modifica dobanzile;
e creditorii si debitorii includ inflatia anticipatd in contracte.
Inflatia neanticipata- Apare atunci cand rata efectiva a inflatiei este semnificativ diferitd de cea
anticipata.
Aceasta poate produce redistribuiri neasteptate ale veniturilor si averii intre:
e creditori si debitori,
e angajatori si salariati;
e populatie si stat;
o detindtorii diferitelor active financiare.
Cauzele inflatiei
Inflatia este un fenomen complex si, de reguld, nu poate fi explicatd printr-o singurd cauza.
Cele mai importante explicatii sunt:
A. Inflatia determinata de cerere
Apare atunci cand cererea agregati pentru bunuri si servicii creste mai rapid decat
capacitatea economiei de a le produce.
Schema:
Cerere agregata 1 — presiune asupra productiei — capacitate limitata — preturi 7
Printre factorii care pot contribui se numara:
e cresterea veniturilor;
e extinderea creditarii;
e reducerea dobanzilor;
o cresterea cheltuielilor publice;
e majorarea investitiilor;
e cresterea consumului.
Exemplu: Daca populatia dispune de venituri mai mari si consumul creste rapid, iar producatorii
nu pot majora imediat oferta, cererea suplimentara poate determina cresterea preturilor.
Inflatia prin costuri
Inflatia prin costuri apare atunci cand costurile de productie cresc, iar intreprinderile transfera o
parte sau totalitatea acestor costuri asupra consumatorilor prin majorarea preturilor.
Printre cauze:
o cresterea pretului petrolului si gazelor;
e scumpirea materiilor prime;
e cresterea costurilor de transport;
e cresterea salariilor mai rapid decat productivitatea,
e deprecierea monedei nationale, care scumpeste importurile;
e cresterea anumitor taxe §i impozite;
e intreruperile lanturilor de aprovizionare.
Schema: Costuri T — costul productiei 1 — preturi T — inflatie

Inflatia importati. in economiile deschise, o parte din presiunile inflationiste poate proveni din
exterior. Dacd o tard importd energie, materii prime, produse alimentare sau echipamente,
cresterea preturilor internationale poate fi transmisa in economia nationala.

De asemenea, deprecierea monedei nationale poate determina cresterea pretului bunurilor
importate.

Schema:

Preturi externe 7 / deprecierea monedei — importuri mai scumpe — costuri interne 1 —
preturi 7

Aceasta forma este deosebit de relevantad pentru economiile mici si deschise.
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Inflatia si masa monetara

O explicatie importantd in teoria monetara este legatura dintre cantitatea de bani, viteza de
circulatie a banilor si volumul productiei.

Ecuatia cantitativa a banilor este:

unde:

e M = masa monetara;

e 'V =viteza de circulatie a banilor;

e P =nivelul general al preturilor;

e Y = volumul productiei reale.
Daca masa monetara creste mult mai rapid decat productia, iar celelalte conditii nu se modifica
suficient pentru a compensa aceasta crestere, poate aparea presiune asupra nivelului preturilor.
Totusi, este gresit sa reducem orice episod inflationist la formula ,,s-au tiparit prea multi bani”.
In economia moderna, inflatia poate rezulta din interactiunea dintre cerere, oferta, politica
monetara si fiscala, anticipatii, cursul valutar, preturile internationale si socurile de oferta.

Spirala preturi—salarii
Un mecanism important este spirala preturi—salarii. Procesul poate avea urmatoarea forma:
Preturi 7

!

salariatii solicita salarii mai mari pentru mentinerea puterii de cumparare

!

costurile firmelor 1

|

firmele majoreaza preturile

!

puterea de cumparare |

noi solicitari salariale

Aceasta nu Inseamna ca orice crestere salariald genereaza automat inflatie. Riscul este mai mare
atunci cand cresterile salariale depasesc in mod persistent cresterea productivitatii si se transmit
in preturi intr-un context de presiuni inflationiste deja existente.

Anticipatiile inflationiste
Un element esential al inflatiei moderne 1l reprezinta asteptarile agentilor economici.
Daca populatia crede ca preturile vor creste, oamenii pot:

e cumpdra mai devreme;

e cere salarii mai mari;

e reduce economisirea Tn moneda nationala.
Intreprinderile pot:

e majora anticipat preturile;

o creste salariile;

o modifica contractele.
Bancile pot lua in calcul inflatia anticipata la stabilirea dobanzilor.
Astfel, anticipatiile pot contribui la persistenta procesului inflationist.

Stagflatia reprezinta combinatia dintre:
 inflatie ridicata;
o stagnare sau crestere economica foarte redusa;
e somaj ridicat sau in crestere.
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Este un fenomen dificil pentru politica economica deoarece masurile de stimulare a economiei
pot accentua inflatia, iar masurile de combatere a inflatiei pot reduce si mai mult activitatea
economica.

Consecintele inflatiei

Inflatia produce efecte diferite asupra consumatorilor, intreprinderilor, statului, creditorilor si
debitorilor.

1. Reducerea puterii de cumparare

Este efectul cel mai direct.

Daca veniturile cresc mai lent decat preturile:

venit real | — consum posibil | — nivel de trai |

Sunt deosebit de vulnerabile persoanele cu venituri fixe sau care se ajusteaza lent.

2. Redistribuirea veniturilor si averii
Inflatia poate redistribui veniturile intre diferite categorii.
De exemplu, in anumite situatii, debitorii pot fi avantajati in raport cu creditorii daca datoria
are o ratd fixa si inflatia efectiva este mai mare decdt cea anticipata.
Debitorul ramburseaza o suma nominala stabilita anterior, dar acea suma are o valoare reala
mai micd.
3. Diminuarea valorii economiilor
Daca rata dobanzii obtinutd pentru economii este mai mica decat rata inflatiei, valoarea reala a
economiilor poate scadea.
Exemplu:dobanda la depozit = 5%, inflatia = 10%
In termeni simpli, puterea de cumpdrare a economiilor este erodata.
4. Cresterea incertitudinii
Inflatia ridicata si volatild face dificila planificarea economica.
Intreprinderile intAmpina dificultati in estimarea:
e costurilor;
e veniturilor;
profitului;
o investitiilor viitoare.
Populatia intampind dificultati in planificarea:
e consumului;
e economisirii;
e creditarii;
e achizitiilor importante.
5. Impactul asupra investitiilor
Inflatia imprevizibild poate descuraja investitiile pe termen lung deoarece creste incertitudinea
privind rentabilitatea proiectelor.
In acelasi timp, este importanti o nuanti: inflatia moderati si anticipati nu blocheazi
automat investitiile. Problema este 1n special inflatia ridicata, volatild si imprevizibila.

Inflatia si sistemul financiar-bancar

Inflatia are o legatura directa cu sistemul financiar si bancar. Cand inflatia creste, banca centrala
poate utiliza politica monetara pentru a reduce presiunile inflationiste. Un mecanism simplificat
este:

Inflatie 7

!

rata dobanzii de politica monetara 1

!

creditele devin mai scumpe

!

cererea pentru credite |
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consumul si investitiile pot incetini

cererea agregata |

presiunile inflationiste pot scadea

Prin urmare, sistemul financiar-bancar reprezinta unul dintre principalele canale prin care
politica monetara influenteaza economia reala.

Politici antiinflationiste
Combaterea inflatiei presupune utilizarea mai multor categorii de politici.
A. Politica monetara
Este realizata de banca centrala. Instrumentele pot include:
e rata dobanzii de politicd monetara,
e operatiuni de piata;
o gestionarea lichiditatii;
e alte instrumente de politica monetara.
Majorarea ratelor dobanzii urmareste, in general, reducerea cererii si mentinerea anticipatiilor
inflationiste sub control.
B. Politica fiscala
Guvernul poate influenta cererea agregata prin:
e cheltuielile publice;
e impozitele;
o transferurile;
deficitul bugetar.
Intr-un context de cerere excesiva, o politica fiscald mai restrictiva poate contribui la reducerea
presiunilor asupra preturilor.

C. Politicile de oferta
Acestea urmaresc cresterea capacitdtii economiei de a produce bunuri si servicii, prin:
e investitii in infrastructurd;
o dezvoltarea productivitatii;
o tehnologizare;
e reducerea blocajelor din lanturile de aprovizionare;
e dezvoltarea concurentei;
e stimularea investitiilor productive.
Schema:
Oferta 1 — disponibilitatea bunurilor 1 — presiunile asupra preturilor |

Inflatia — legiatura dintre microeconomie, macroeconomie si societate
Inflatia este in primul rand un fenomen macroeconomic, dar are cauze si efecte
microeconomice si sociale.
> La nivel microeconomic:
firma — costuri 1 — preturi 1 — profit si investitii afectate
consumatorul — preturi 1 — putere de cumparare | — modificarea consumului
banca — dobanzi 1/ — creditare si economisire modificate
» La nivel macroeconomic:
inflatie — PIB — somaj — dobanzi — investitii — consum — curs valutar
» La nivel social:
inflatie — venit real | — putere de cumpéarare | — nivel de trai |
si poate conduce la:
e cresterea vulnerabilitatii sociale;
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e accentuarea inegalitatilor;
e modificarea comportamentului de consum;
e diminuarea economisirii;
e tensiuni sociale.
Inflatia in economia mondiala
In prezent, economiile sunt interdependente. Prin urmare, un soc produs intr-o economie sau pe o
piata internationald poate fi transmis si altor tari.
De exemplu:
cresterea pretului petrolului pe piata mondiala

l

costurile transportului 1

l

costurile producatorilor 1

l

preturile bunurilor si serviciilor 1
inflatie

Un alt exemplu:

deprecierea monedei nationale

!

importurile devin mai scumpe

l

costurile interne 1

preturile 7

Prin urmare, intr-o economie deschisa, inflatia trebuie analizata atat din perspectiva factorilor
interni, cat si a celor externi.

I'''Exemplu integrator (La seminar)

Sa presupunem ca intr-o economie creste puternic pretul energiei.

Etapa 1 — economia mondiala

Pe pietele internationale creste pretul energiei.

Etapa 2 — microeconomie

Intreprinderile nationale suporti costuri mai mari.

Etapa 3 — preturi

Firmele transfera o parte din costuri in preturile produselor.

Etapa 4 — macroeconomie

Indicele general al preturilor creste — apare presiune inflationista.

Etapa 5 — sistemul financiar

Banca centrala poate majora rata dobanzii.

Etapa 6 — gospodarii

Creditele devin mai scumpe, iar populatia poate reduce consumul si investitiile.

Etapa 7 — sistemul social

Daca veniturile nu se ajusteaza suficient de repede, puterea de cumparare scade si poate fi afectat
nivelul de trai. Astfel, vedem ca un singur soc economic poate circula prin intregul sistem
economic i financiar si poate produce efecte asupra societatii.

Inflatia este unul dintre cele mai importante fenomene macroeconomice, deoarece afecteaza
simultan preturile, veniturile reale, consumul, economisirea, investitiile, creditarea si distributia
veniturilor. Ea apare prin interactiunea mai multor factori — cerere, oferta, costuri, politica
monetara si fiscald, anticipatii si factori externi.

Inflatia demonstreazd interdependenta dintre microeconomie, macroeconomie, sistemul
financiar-bancar si sistemul social. Deciziile individuale ale consumatorilor si firmelor
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influenteazd economia agregata, politica economica si financiard influenteaza comportamentul
agentilor economici, iar toate aceste procese se reflectd, in final, asupra nivelului de trai al
populatiei.

4. Cursul valutar
Cursul valutar (cursul de schimb) reprezinta valoarea unei monede exprimatad in unitati
ale unei alte monede. De exemplu, daca 1 EUR = 19,50 MDL, inseamna ca pentru procurarea
unui euro sunt necesari 19,50 lei moldovenesti.
Paritatea valutara exprima raportul dintre valorile a doud monede si sta la baza stabilirii
cursului de schimb. De exemplu:
1 EUR = 19,50 MDL - arata cati lei sunt necesari pentru procurarea unui euro.
e cotare directa — cate unitati de moneda nationald sunt necesare pentru o unitate de valuta
straina;
e cotare indirecta — cate unitdti de valutd strdind corespund unei unitati de moneda
nationala.

Valoarea unei monede se poate modifica in raport cu alte monede. Aceste modificari sunt
exprimate prin notiunile de apreciere si depreciere.
Aprecierea valutei nationale reprezintd cresterea valorii acesteia fatd de alte monede. De
exemplu, daca cursul se modifica de la 1 EUR = 20 MDL la 1 EUR = 19 MDL, leul
moldovenesc s-a apreciat fatd de euro. Aprecierea monedei nationale face ca valuta strdind si
bunurile importate sd fie, in principiu, mai ieftine pentru consumatorii $i companiile din tara
respectiva.
Deprecierea valutei nationale reprezinta diminuarea valorii acesteia fatd de alte monede.
De exemplu, dacd 1 EUR creste de la 19 MDL la 20 MDL, leul s-a depreciat fata de euro.
Deprecierea poate determina cresterea costului importurilor si poate exercita presiuni asupra
preturilor interne.
Regimurile cursului valutar
Fiecare stat stabileste cadrul juridic si institutional privind circulatia si schimbul valutar, precum
si regimul cursului de schimb. Alegerea regimului valutar este influentatd de caracteristicile
economiei, pozitia tarii in economia mondiald si conditiile economice si financiare.
Principalele regimuri valutare sunt:
o cursul valutar fix — autoritatea monetara mentine cursul monedei nationale la un anumit
nivel sau intr-un interval stabilit;
o cursul valutar flotant — cursul este determinat in principal de cererea si oferta de valuta pe
piaté;
o regimul mixt (hibrid) — combind elemente ale cursului fix si ale cursului flotant, banca
centrald putand interveni pe piata valutara pentru a limita fluctuatiile excesive.
Cursul oficial si cursul de piata
Cursul oficial este cursul de schimb publicat de Banca Nationala a Moldovei (BNM), utilizat in
scopuri oficiale si ca reper pentru anumite operatiuni.
Cursul comercial este cursul la care bancile sau unitatile de schimb valutar efectueaza efectiv
operatiunile cu clientii. Prin urmare, cursul oficial nu este neaparat egal cu cursul la care o banca
cumpara sau vinde valuta.
La efectuarea unei operatiuni de schimb valutar, clientul intalneste, de regula, doua cursuri:
e cursul de cumparare — cursul la care banca sau casa de schimb cumpara valuta de la client;
o cursul de vanzare — cursul la care banca sau casa de schimb vinde valuta clientului.
Diferenta dintre cursul de vanzare si cursul de cumpdrare reprezintd marja (spreadul) valutar.
Factorii care influenteaza cursul valutar
Cursul de schimb este influentat de numerosi factori economici si financiari.
Principalii factori economici sunt:
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o nivelul si evolutia inflatiei;

e rata dobanzii;

e ritmul cresterii economice;

e balanta comerciala;

e volumul importurilor si exporturilor;

o nivelul rezervelor valutare.
Printre factorii financiari se numara:

e cererea si oferta de valutd;

e fluxurile de capital;

o investitiile straine;

o transferurile de bani din strainitate;

o agsteptdrile participantilor la piata.
Riscul valutar
Riscul valutar reprezintd riscul ca modificarea cursului de schimb sa producd o pierdere
financiara pentru o persoana sau o companie.
De exemplu, o persoana are un credit in euro, dar primeste salariul in lei moldovenesti.
Daca 1 EUR = 19 MDL, o rata de 300 EUR reprezinta:
300 x 19 =5 700 MDL.
Daca euro se apreciaza pana la 1 EUR = 20,50 MDL, aceeasi rata de 300 EUR va costa:
300 x 20,50 = 6 150 MDL.
Prin urmare, persoana va trebui sa achite cu 450 MDL mai mult pe luna, desi valoarea ratei in
euro a ramas neschimbata. Acesta este un exemplu de risc valutar.
Riscul valutar poate aparea in cazul:

e creditelor in valuta,

e deporzitelor in valuta;

e importurilor,

e exporturilor;

e investitiilor externe;

e transferurilor internationale;

e contractelor in valutda;,

e calatoriilor si cheltuielilor in strainatate.

Operatiunile valutare in Republica Moldova

in Republica Moldova, Banca Nationald a Moldovei (BNM) are atributii importante in
reglementarea si supravegherea pietei valutare si stabileste cadrul normativ aplicabil
operatiunilor valutare. Operatiunile valutare pot include, in functie de cadrul legal aplicabil:

e cumpdrarea si vanzarea de valuta prin intermediul entitatilor autorizate;

o deschiderea si utilizarea conturilor si depozitelor in valutd;

e acordarea si rambursarea creditelor in valutd, in conditiile legii;

e transferuri internationale de fonduri;

e plati pentru bunuri si servicii in cadrul operatiunilor internationale;

o operatiuni valutare efectuate de persoane fizice si juridice prin intermediul prestatorilor

autorizati.

Pentru consumator este important ca, inainte de efectuarea unei operatiuni valutare, sa
verifice cursul de schimb, eventualele comisioane, suma finala care trebuie achitatd sau care va fi
primita si conditiile operatiunii.

Exemplu:
O persoana doreste sa cumpere 500 EUR. Banca afiseaza:
e curs de cumparare: 19,20 MDL/EUR;
o curs de vanzare: 19,60 MDL/EUR.
Deoarece persoana cumpara euro de la banca, se aplica cursul de vanzare:
500 x 19,60 = 9 800 MDL.
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Daca persoana ar dori sa vanda 500 EUR bancii, s-ar aplica cursul de cumparare:
500 x 19,20 = 9 600 MDL.
Astfel, aceeasi cantitate de valuta poate avea valori diferite In functie de sensul operatiunii.

Cursul valutar si inflatia sunt fenomene interdependente.

Deprecierea monedei nationale poate majora pretul bunurilor importate, al materiilor prime §i
al energiei, ceea ce poate exercita presiuni asupra inflatiei.

La rdndul sau, o inflatie persistenta si diferentele de inflatie dintre tari pot influenta evolutia
cursului de schimb.

Cursul valutar si contractele
Intr-un contract care implica valuta trebuie sa fie clarificate, dupa caz:

moneda obligatiei,

moneda in care se efectueaza plata;
cursul de schimb aplicabil;

data la care se determina cursul;
cine suporta comisioanele;
modalitatea de conversie;
consecintele modificarii cursului.

Exemplu: un contract prevede plata unei sume de 10 000 EUR in lei moldovenesti. Este
important sa se stabileasca la ce curs si la ce data se efectueaza conversia.
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